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NN (L) 
Société d’Investissement à Capital Variable 

3, rue Jean Piret – L-2350 Luxemburg 
R.C.S. n° B 44.873 

(a „Társaság”) 
 

ÉRTESÍTÉS A RÉSZVÉNYESEK SZÁMÁRA 
 
A társaság igazgatósága (az „Igazgatóság”) tájékoztatni kívánja a részvényeseket a társaság tájékoztatójának (a „Tájékoztató”) bizonyos módosításairól, amelyek 
főként a következőket foglalják magukban: 
 
a) Az „NN (L) Euro Income” részalapra vonatkozóan a részalap adatlapjának „Befektetési célkitűzés és politika” című szakasza módosul 2017. november 1-jei 

hatállyal, amely dátum után annak szövege a következő lesz:  
 
„Befektetési célkitűzés és politika 2017. november 1-jétől 
A részalap célja, hogy a részvényesek számára tőkenövekedést és vonzó jövedelemszintet nyújtson azáltal, hogy eszközeit elsősorban részvényekből és más, 
részvényekkel kapcsolatos értékpapírokból álló, diverzifikált portfólióba fekteti be, egy származékos ügyletekkel lefedezett stratégiával kombinálva. 
A részalap referenciaindexe az MSCI EMU (Net); a részalap várt viselkedése a referenciaindex vonatkozásában a következő: 
A részalap portfóliójának részvényrésze néhány év leforgása alatt megpróbálja felülteljesíteni az MSCI EMU (Net) indexet. A részvénybefektetések elsősorban 
az euróövezet országaiban alapított, illetve e tőzsdéken jegyzett vagy forgalmazott vállalatok részvényeibe és/vagy más, euróban megállapított, 
részvényekkel kapcsolatos értékpapírjaiba (átruházható értékpapírokra vonatkozó warrantokba – a részalap nettó eszközeinek maximum 10%-áig – és 
átváltható kötvényekbe) történnek. 
A származékos fedezési stratégia részeként a részalap vételi opciókat ad el („opciófelülírás”), melyekért cserébe opciós prémiumokat kap, amelyeket 
kioszthat. A származékos ügyletekkel való fedezés várhatóan csökkenti a részalap teljes hozamának (beleértve az osztalékokat) volatilitását az MSCI EMU 
(Net) indexhez viszonyítva, és várhatóan némileg csökkenti a kockázatot a kedvezőtlen piacokon. A részalap néhány év leforgása alatt várhatóan jobb – a 
kockázatok figyelembevételével számított – hozamot hoz, mint az MSCI EMU (Net) index. Ez a stratégia egy hasonló – származékos ügyletek nélküli – 
portfólióval szemben általában alulteljesít olyan periódusokban, amikor a mögöttes részvényárak emelkednek, és felülteljesít, amikor a mögöttes 
részvényárak zuhannak. 
A származékos ügyletek mögöttes indexe várhatóan az Eurostoxx 50 lesz, habár más mögöttes indexek és/vagy részvények/részvénytőkék felhasználása is 
lehetséges, ha azok használata a részalap céljainak eléréséhez jobban megfelel. Más származékos ügyletek is felhasználhatók a befektetési célok eléréséhez, 
pl. részvényindexeken alapuló standardizált határidős ügyletek. 
A származékos pénzügyi eszközök fedezeti céltól eltérő felhasználásához kapcsolódó kockázatokat a jelen tájékoztató „További információ” című III. részének 
„Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok részletes bemutatása” című II. fejezete ismerteti. 
A részalap fenntartja a jogot, hogy nettó eszközértékének maximum 20%-áig 144A-szabályozású értékpapírokba fektessen be. 
A részalap kiegészítésként befektethet más átruházható értékpapírokba (beleértve az átruházható értékpapírokra szóló warrantokat a részalap nettó 
eszközértékének maximum 10%-áig), pénzpiaci eszközökbe, ÁÉKBV-k és más kollektív befektetési vállalkozások befektetési jegyeibe, valamint bankbetétekbe 
is, a jelen tájékoztató III. részében leírtaknak megfelelően. Az ÁÉKBV-k és más kollektív befektetési vállalkozások befektetési jegyeinek részaránya azonban 
nem haladhatja meg a nettó eszközérték 10%-át. Amennyiben a részalap átruházható értékpapírokra szóló warrantokba fektet be, fontos figyelembe venni, 
hogy a nettó eszközérték erősebben ingadozhat, mintha a részalap a mögöttes eszközökbe fektetett volna be, mivel a warrantok értékének volatilitása 
nagyobb.” 
 

b) Az „NN (L) First Class Multi Asset” részalapra vonatkozóan a részalap adatlapjának „Befektetési célkitűzés és politika” című szakasza módosul 2017. október 
1-jei hatállyal, melynek eredményeképpen a második bekezdést a következő váltja fel: 
 
„Célkitűzéseinek elérése érdekében a részalap hosszú és rövid pozíciókat is felvehet (rövid pozíciókat csak származékos eszközök útján)”: 
Illetve a következő, kiegészítő bekezdéssel bővül: 
 

„A kínai „A” kategóriájú részvényekbe a Stock Connect programon keresztül, illetve a kínai adósságba a kínai bankközi kötvénypiacon („CIBM”) keresztül történő 
befektetések összesen a részalap nettó eszközértékének legfeljebb 20%-át tehetik ki. A részalapra hatással lehetnek a PRC kockázatai, beleértve többek között a 
földrajzi koncentrációs kockázatot, a PRC politikájában, a szociális és a gazdasági szakpolitikájában bekövetkező változás kockázatát, a likviditási és volatilitási 
kockázatot, az RMB devizakockázatát és a PRC adózásával kapcsolatos kockázatot. Az eszközosztályok függvényében az ezen piacok bármelyikébe tett befektetés 
specifikus kockázatoknak lehet kitéve, beleértve többek között a kvótahatárokat, a kereskedés felfüggesztését, a devizakockázatot és a működési kockázatot. A 
Stock Connect és CIBM még fejlesztési stádiumban vannak, ezért néhány szabályozásuk még nem kipróbált és változhat, ez pedig hátrányosan érintheti a 
részalapot. Az „A” kategóriájú részvényekhez és a CIBM-hez kapcsolódó befektetési kockázatokat részletesen a tájékoztató „További információ” című III. 
részének „Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok részletes bemutatása” című II. fejezete ismerteti.” 
 
c) Az „NN (L) First Class Multi Asset” részalapra vonatkozóan a részalap adatlapjának „Befektetési célkitűzés és politika” című szakasza módosul 2017. október 

1-jei hatállyal, melynek eredményeképpen a következő bekezdéssel egészül ki: 
 
„A kínai „A” kategóriájú részvényekbe a Stock Connect programon keresztül, illetve a kínai adósságba a kínai bankközi kötvénypiacon („CIBM”) keresztül 
történő befektetések összesen a részalap nettó eszközértékének legfeljebb 20%-át tehetik ki. A részalapra hatással lehetnek a PRC kockázatai, beleértve 
többek között a földrajzi koncentrációs kockázatot, a PRC politikájában, a szociális és a gazdasági szakpolitikájában bekövetkező változás kockázatát, a 
likviditási és volatilitási kockázatot, az RMB devizakockázatát és a PRC adózásával kapcsolatos kockázatot. Az eszközosztályok függvényében az ezen piacok 
bármelyikébe tett befektetés specifikus kockázatoknak lehet kitéve, beleértve többek között a kvótahatárokat, a kereskedés felfüggesztését, a 
devizakockázatot és a működési kockázatot. A Stock Connect és CIBM még fejlesztési stádiumban vannak, ezért néhány szabályozásuk még nem kipróbált és 
változhat, ez pedig hátrányosan érintheti a részalapot. Az „A” kategóriájú részvényekhez és a CIBM-hez kapcsolódó befektetési kockázatokat részletesen a 
tájékoztató „További információ” című III. részének „Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok részletes bemutatása” című II. fejezete ismerteti.” 
 

d) Az „NN (L) Global Equity Impact Opportunities” részalapra vonatkozóan a részalap adatlapjának „Befektetési célkitűzés és politika” című szakasza módosul 
2017. október 1-jei hatállyal, melynek eredményeképpen az első bekezdést a következők váltják fel: 
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„A részalap elsősorban a világ bármely országában telephellyel rendelkező, tőzsdén jegyzett vagy forgalmazott vállalatok által kibocsátott részvényekből 
és/vagy átruházható értékpapírokból (átruházható értékpapírokra vonatkozó warrantokból – a részalap nettó eszközértékének legfeljebb 10%-áig – valamint 
átváltható kötvényekből) álló diverzifikált portfólióba fektet be. A részalap olyan vállalatokba kíván befektetni, amelyek a pénzügyi hozammal párhuzamosan 
kedvező hatást fejtenek ki a társadalomra és a környezetre is. A részalap cégelemzésen, elkötelezettségen és hatásmérésen keresztül törekszik hozzáadott 
értéket nyújtani. Pénzügyi teljesítménymérésekben a részalap hosszú távon az MSCI AC World (Net) indexet használja referenciaként az összehasonlításhoz. 
Az index nem képezi a portfólióképzés alapját.” 
 

e) Az „NN (L) Emerging Markets Debt Opportunities” részalapra vonatkozóan a részalap adatlapjának „Befektetési célkitűzés és politika” című szakasza 
módosul 2017. október 1-jei hatállyal, melynek eredményeképpen a következő bekezdésekkel egészül ki: 
 
„A részalap aktív részvénybefektetést nem végez, de átszervezés vagy más vállalati művelet során hozzájuthat részvényekhez. Ezeket a részvényeket a lehető 
legrövidebb időn belül értékesíteni kell, a befektetők érdekeinek szem előtt tartásával. 
Mivel ezekre a befektetésekre specifikus tényezők hatnak, nem hasonlíthatók össze a főbb iparosodott országokban megvalósított befektetésekkel. Régebben 
egyes fejlődő országok felfüggesztették, illetve szüneteltették külső adósságaik kifizetését – beleértve a tőkét és a kamatot is – az állami és a 
magánszektorbeli kibocsátókkal szemben. E tényezők azt is eredményezhetik, hogy a részalap pozíciója kevésbé likviddé, vagy akár illikviddé válhat.  
Csak a kockázatokat felmérni képes befektetőknek javasolt a részalapba való befektetést fontolóra venni. 
A részalap befektethet a kínai bankközi kötvénypiacon („CIBM”) forgalmazott értékpapírokba. A CIBM a kínai kötvénypiacba történő közvetlen 
befektetéseket ösztönző piac. A CIBM-hez kapcsolódó befektetési kockázatokat részletesen a tájékoztató „További információ” című III. részének 
„Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok részletes bemutatása” című II. fejezete ismerteti.” 
 

f) Az „NN (L) Emerging Markets Debt Opportunities” részalapra vonatkozóan a részalap adatlapjának „A részalap kockázati profilja” című szakasza módosul 
2017. október 1-jei hatállyal, melynek eredményeképpen a részalap likviditási kockázata (közepesről) magasra emelkedik. 

 
g) Az „NN (L) Asian Debt (Hard Currency)” részalapra vonatkozóan a részalap adatlapjának „Befektetési célkitűzés és politika” című szakasza módosul 2017. 

október 1-jei hatállyal, melynek eredményeképpen a következő bekezdésekkel egészül ki: 
 
„Mivel ezekre a befektetésekre specifikus tényezők hatnak, nem hasonlíthatók össze a főbb iparosodott országokban megvalósított befektetésekkel. 
Régebben egyes fejlődő országok felfüggesztették, illetve szüneteltették külső adósságaik kifizetését – beleértve a tőkét és a kamatot is – az állami és a 
magánszektorbeli kibocsátókkal szemben. E tényezők azt is eredményezhetik, hogy a részalap pozíciója kevésbé likviddé, vagy akár illikviddé válhat.  
Csak a kockázatokat felmérni képes befektetőknek javasolt a részalapba való befektetést fontolóra venni. 
A részalap befektethet a kínai bankközi kötvénypiacon („CIBM”) forgalmazott értékpapírokba. A CIBM a kínai kötvénypiacba történő közvetlen 
befektetéseket ösztönző piac. A CIBM-hez kapcsolódó befektetési kockázatokat részletesen a tájékoztató „További információ” című III. részének 
„Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok részletes bemutatása” című II. fejezete ismerteti.” 
 

h) Az „NN (L) Asian High Yield” részalapra vonatkozóan a részalap adatlapjának „Befektetési célkitűzés és politika” című szakasza módosul 2017. október 1-jei 
hatállyal, melynek eredményeképpen a következő bekezdésekkel egészül ki: 
 
„Mivel ezekre a befektetésekre specifikus tényezők hatnak, nem hasonlíthatók össze a főbb iparosodott országokban megvalósított befektetésekkel. 
Régebben egyes fejlődő országok felfüggesztették, illetve szüneteltették külső adósságaik kifizetését – beleértve a tőkét és a kamatot is – az állami és a 
magánszektorbeli kibocsátókkal szemben. E tényezők azt is eredményezhetik, hogy a részalap pozíciója kevésbé likviddé, vagy akár illikviddé válhat.  
Csak a kockázatokat felmérni képes befektetőknek javasolt a részalapba való befektetést fontolóra venni.” 

 
i) Az „NN (L) US Fixed Income” részalapra vonatkozóan a részalap adatlapjának „Befektetési célkitűzés és politika” című szakasza módosul 2017. november 1-

jei hatállyal, melynek eredményeképpen a következő változtatások lépnek életbe: 
 
- A részalap neve megváltozik: „NN (L) US Fixed Income” helyett „NN (L) US Factor Credit” lesz; 
- A „Bevezetés” szakasz módosítása, amelynek szövege a következő lesz: 

„A részalap 2011. április 29-én indult, „NN (L) US Fixed Income” néven, miután magába olvasztotta a következő részalapot: Dollar (2011. április 29.), az 
ING (L) Renta Fund SICAV részalapja. Ez a részalap a befektetési célkitűzésének és politikájának megváltozása után átnevezésre kerül 2017. november 1-
jei hatállyal, új neve „NN (L) US Factor Credit” lesz.”  
 

- A következő „Befektetési célkitűzés és politika” szakasszal egészül ki, 2017. november 1-jei hatállyal: 
„Befektetési célkitűzés és politika 2017. november 1-jétől” 
A részalap célja, hogy elsődlegesen (legalább 2/3 részben) amerikai dollárban jegyzett, és legalább befektetésre ajánlott kategóriájú (azaz legalább 
„BBB-” minősítésű) kötvényekbe és pénzpiaci eszközökbe befektető portfólió aktív kezelésével érjen el hozamot. A részalap egy szisztematikus 
megközelítést alkalmaz, melynek értelmében számos tényezőbe fektet be (pl. érték, carry, alacsony kockázat), amelyeket aztán szabályalapú, kizárólag 
hosszú pozíciós stratégiákkal vesz vissza. A tényezők a kötvények bizonyos jellemzőire utalnak, amelyek a jövőbeli hozam strukturális húzóerői. Például:  
- Az érték az észlelt helytelen értékbecslésből akar profitálni, amely az olcsó kötvényektől kezdve a drága kötvényeket felülteljesítő céges alapadatokig 
bármit eredményezhet;  
- A „carry” abból a tendenciából akar profitálni, hogy a magasabb hozamú kötvények felülteljesítik az alacsonyabb hozamú kötvényeket;  
- Az alacsony kockázat abból a tendenciából akar profitálni, hogy a stabil, alacsony kockázatú kötvények felülteljesítik a magasabb kockázatú 
kötvényeket.  
  
Többéves időtávon mérve a részalap célja, hogy túlszárnyalja a Bloomberg Barclays US Aggregate Corporate referenciaindex teljesítményét. 
A részalap kiegészítésként befektethet más átruházható értékpapírokba pl. átruházható értékpapírokra szóló warrantokba vagy feltételesen átváltható 
értékpapírokba a részalap nettó eszközértékének maximum 10%-áig, pénzpiaci eszközökbe, és a 144A-szabályozású értékpapírokba. Ezenfelül a részalap 
befektethet ÁÉKBV-k és más kollektív befektetési vállalkozások befektetési jegyeibe és betéteibe is, ezek a befektetések azonban nem haladhatják meg a 
nettó eszközérték 10%-át. A pénzügyi eszközökhöz kapcsolódó kockázatot részletesen a tájékoztató „További információk” című III. részének 
„Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok részletes bemutatása” című II. fejezete ismerteti.” 
A kiegészítésképpen tartott likvid eszközöket a fent említett kétharmados korlát kiszámítása során előírás szerint nem kell figyelembe venni. 
A befektetési célok megvalósítása érdekében a részalap igénybe vehet származékos pénzügyi eszközöket is, beleértve például a következőket: 
- átruházható értékpapírokra vagy pénzpiaci eszközökre vonatkozó opciók és standardizált határidős ügyletek; 
- indexekre vonatkozó szabványosított határidős és opciós ügyletek; 
- szabványosított határidős kamatlábkötések, -opciók és -swapok; 
- csereügyletek (performance swap); 
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- határidős devizakötések, szabványosított határidős devizakötések és -tranzakciók, devizavételi és -eladási opciók, devizaswapok; 
- hitelkockázatokhoz kötött származékos pénzügyi eszközök, nevezetesen hitelderivátumok, mint például a hitelbedőlési swapok, indexek és 
értékpapírkosarak. 
A részalap aktív részvénybefektetést nem végez, de átszervezés vagy más vállalati művelet során hozzájuthat részvényekhez. Ezeket a részvényeket a 
lehető legrövidebb időn belül értékesíteni kell, a befektetők érdekeinek szem előtt tartásával.” 

 
- „A részalap kockázati profilja” szakasz módosítása, hogy az tükrözze a részalap likviditási kockázatának (közepesről) magasra emelését. 

 
j) Az „NN (L) Emerging Markets Corporate Debt” részalapra vonatkozóan a részalap adatlapjának „Befektetési célkitűzés és politika” című szakasza módosul 

2017. október 1-jei hatállyal, melynek eredményeképpen a következő bekezdésekkel egészül ki: 
 
„A részalap aktív részvénybefektetést nem végez, de átszervezés vagy más vállalati művelet során hozzájuthat részvényekhez. Ezeket a részvényeket a lehető 
legrövidebb időn belül értékesíteni kell, a befektetők érdekeinek szem előtt tartásával.  
Mivel ezekre a befektetésekre specifikus tényezők hatnak, nem hasonlíthatók össze a főbb iparosodott országokban megvalósított befektetésekkel. Régebben 
egyes fejlődő országok felfüggesztették, illetve szüneteltették külső adósságaik kifizetését – beleértve a tőkét és a kamatot is – az állami és a 
magánszektorbeli kibocsátókkal szemben. E tényezők azt is eredményezhetik, hogy a részalap pozíciója kevésbé likviddé, vagy akár illikviddé válhat.  
Csak a kockázatokat felmérni képes befektetőknek javasolt a részalapba való befektetést fontolóra venni.” 
 

k) Az „NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency)” részalapra vonatkozóan a részalap adatlapja módosul 2017. október 1-jei hatállyal, melynek 
eredményeképpen a következő bekezdéssel egészül ki: 
 
„Értékpapír-kölcsönzési és -visszavásárlási megállapodások (opérations à réméré): A részalap részt vehet értékpapír-kölcsönzési és -visszavásárlási 
megállapodásokban is.” 

 
l) Az „NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond)” részalapra vonatkozóan a részalap adatlapjának „Befektetési célkitűzés és politika” című szakasza módosul 

2017. október 1-jei hatállyal, melynek eredményeképpen a következő bekezdésekkel egészül ki: 
 
„A részalap befektethet a kínai bankközi kötvénypiacon („CIBM”) forgalmazott értékpapírokba. A CIBM a kínai kötvénypiacba történő közvetlen 
befektetéseket ösztönző piac. A CIBM-hez kapcsolódó befektetési kockázatokat részletesen a tájékoztató „További információ” című III. részének 
„Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok részletes bemutatása” című II. fejezete ismerteti.” 
 

m) Az „NN (L) Emerging Markets Debt (Local Currency)” részalapra vonatkozóan a részalap adatlapjának „Befektetési célkitűzés és politika” című szakasza 
módosul 2017. október 1-jei hatállyal, melynek eredményeképpen a következő bekezdésekkel egészül ki: 
 
„A részalap befektethet a kínai bankközi kötvénypiacon („CIBM”) forgalmazott értékpapírokba. A CIBM a kínai kötvénypiacba történő közvetlen 
befektetéseket ösztönző piac. A CIBM-hez kapcsolódó befektetési kockázatokat részletesen a tájékoztató „További információ” című III. részének 
„Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok részletes bemutatása” című II. fejezete ismerteti.” 
 

n) Az „NN (L) Frontier Markets Debt (Hard Currency)” részalapra vonatkozóan a részalap adatlapja módosul 2017. október 1-jei hatállyal, melynek 
eredményeképpen a következő bekezdéssel egészül ki: 
 
„Értékpapír-kölcsönzési és -visszavásárlási megállapodások (opérations à réméré): A részalap részt vehet értékpapír-kölcsönzési és -visszavásárlási 
megállapodásokban is.” 

 
o) Az alább felsorolt részalapokra vonatkozóan a tőkeáttétel várható szintjei módosulnak 2017. október 1-jei hatállyal, hogy jobban megfeleljenek a jelenlegi 

piaci körülményeknek: 
 

Részalap neve A tőkeáttétel várható szintje (kötelezettség) A tőkeáttétel várható szintje (névérték összesen) 
NN (L) Euro Income 135% (125%-ról) 250% (változatlan) 
NN (L) Emerging Markets Debt Opportunities 225% (200%-ról) 325% (300%-ról) 
NN (L) First Class Multi Asset 135% (125%-ról) 300% (változatlan) 
NN (L) Asian Debt (Hard Currency) 135% (150%-ról) 300% (változatlan) 
NN (L) Emerging Markets Debt (Local Currency) 300% (250%-ról) 400% (350%-ról) 
NN (L) Euro Short Duration 125% (változatlan) 200% (150%-ról) 

Az „NN (L) Emerging Markets Debt (Local Currency)” részalap esetében a tőkeáttétel szintjét módosítani kell, mivel a részalap szeretné túlszárnyalni a JPM 
ELMI Plus referenciaindex teljesítményét, amely kizárólag határidős FOREX-ügyletekből áll. A referenciaindex alkotóelemei járulnak hozzá a tőkeáttétel fő 
részéhez. Ezután kamatlábakba és származékos FOREX-eszközökbe történő befektetéseket igénylő, aktív portfóliókezelési tevékenység segítségével 
növekedik a tőkeáttétel. Az aktív portfóliókezelés megnövekedett tere bruttó és nettó tőkeáttétel-növekedést igényel. Kamatlábhoz kapcsolódó 
származékos eszközök segítségével a befektetési stratégia hatékonyan kivitelezhető, míg a származékos FOREX-eszközök a devizaszempontok 
megvalósításához szükségesek. 

 
p) A társaság termékválasztékának racionalizációja tekintetében az igazgatóság úgy döntött, hogy a társaság néhány inaktív részvénykategóriáját 2017. október 

1-jei hatállyal végleg lezárja, megszünteti és felbontja. A részvénykategóriák listája elérhető a következő webhelyen: www.nnip.com/library/en 
 

q) Az „NN (L) First Class Yield Opportunities”, az „NN (L) Global Bond Opportunities” és az „NN (L) Global Inflation Linked Bond” részalapokra vonatkozóan a 
részalapok adatlapjainak „Befektetési célkitűzés és politika” című szakaszai módosulnak 2017. október 1-jei hatállyal, melynek eredményeképpen a 
következő bekezdéssel egészülnek ki: 

 

„A részalap befektethet a kínai bankközi kötvénypiacon („CIBM”) forgalmazott értékpapírokba. A CIBM a kínai kötvénypiacba történő közvetlen 
befektetéseket ösztönző piac. A CIBM-hez kapcsolódó befektetési kockázatokat részletesen a tájékoztató „További információ” című III. részének 
„Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok részletes bemutatása” című II. fejezete ismerteti.” 

 
r) A tájékoztató III. része II. fejezete általános részének módosítása vonatkozásában a feltételesen átváltható kötvényekkel („CoCo”) és a problémás és 

fizetésképtelen értékpapírokkal kapcsolatos kockázatok meghatározásának hozzáadása a következőket foglalja magában: 

http://www.nnip.com/library/en
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A feltételesen átváltható kötvényekbe („CoCo”) történő befektetésekből származó kockázatok: 
A feltételesen átváltható értékpapír a hitelviszonyt megtestesítő hibrid értékpapírok egyik formája, amely vagy automatikusan részvényre változik, 
vagy a tőketartozása leírásra kerül bizonyos – jogszabályban vagy egyéb előírásban meghatározott – tőkefelhasználási küszöbértékhez kapcsolható 
„kiváltó okok” fennállásakor vagy azokban az esetekben, ahol a kibocsátó bankintézet szabályozó hatóságai azt szükségesnek tartják. A CoCók egyedi 
részvénnyé alakítási és tőketartozás-leírási jellegzetességekkel rendelkeznek, amelyeket a kibocsátó bankintézethez és annak hatósági feltételeihez 
szabnak. Néhány további, a CoCókkal kapcsolatos kockázati tényező alább olvasható: 

- Kiváltó ok szintjének kockázata: A kiváltó okok szintjei változók, és a kibocsátó tőkestruktúrájának függvényében meghatározzák az 
átváltási kockázatnak való kitettséget. Az átváltási kiváltó okokat minden kibocsátáshoz tartozó tájékoztató tartalmazza majd. A kiváltó ok 
aktiválódhat tőkében kifejezhető anyagi veszteségen keresztül, mint azt a számlálóban szemléltettük, vagy a kockázattal súlyozott eszközök 
megnövekedésén keresztül, mint az a nevezőben mérve van. 

- A tőkeszerkezet-inverzió kockázata: A klasszikus tőkestruktúrával ellentétben a CoCo-befektetők elszenvedhetnek tőkeveszteséget akkor is, 
amikor a részvényesek nem, pl. amikor egy magas bekövetkezési valószínűségű, tőketartozás-leírással kapcsolatos CoCo aktiválódik. Ez 
szembemegy a tőkestruktúra-hierarchia normális rendjével, ahol várhatóan a részvényesek szenvedik el az első veszteséget. Ennek az esélye 
alacsonyabb egy alacsony bekövetkezési valószínűségű CoCo esetében, ahol a részvényesek már eleve veszteséget szenvedtek. Ezenfelül a 
magas bekövetkezési valószínűségű CoCók nemcsak a felszámolás pontján szenvedhetnek veszteségeket, hanem akár az alacsonyabb 
bekövetkezési valószínűségű CoCókat és a részvényeket megelőzően is. 

- Likviditási és koncentrációs kockázat: Normális piaci körülmények között a CoCók leginkább olyan realizálható befektetésekből állnak, 
amelyek könnyedén eladhatók. Az instrumentumok szerkezete innovatív, de kipróbálatlan. Nem lehet tudni, hogyan teljesítenek majd egy 
olyan feszült környezetben, amely az instrumentumok mögöttes jellemzőit teszi próbára. Nem lehet tudni, hogy a piac egyedi vagy 
rendszerszintű eseménynek tekinti-e majd, ha egy kibocsátó aktivál egy kiváltó okot vagy felfüggeszti a kamatszelvényeket. Utóbbi esetben 
előfordulhat, hogy az árhatás és a volatilitás az egész eszközosztályra átterjed. Ezenfelül egy illikvid piacon az árképzés egyre feszültebb 
lehet. Míg egy független vállalat perspektívájából diverzifikáltnak tűnhet, a befektetési univerzum természetéből adódóan az alap egy 
bizonyos ipari szektorba koncentrálódhat, a részalap nettó eszközértéke pedig ennek a vagyonkoncentrációnak az eredményeképpen 
ingadozóbb lehet, mint egy olyan részalap, amely nagyobb számú szektorba diverzifikál. 

- Értékbecslési kockázat: az erre az instrumentumtípusra adott vonzó hozam nem feltétlenül az egyetlen olyan kritérium, amely az 
értékbecslést és a befektetési döntést befolyásolja. Komplexitási és kockázati prémiumként kell tekinteni rá; a befektetőknek teljes 
mértékben számolniuk kell a mögöttes kockázatokkal. 

- Lehíváscsúszási kockázat: mivel a CoCók kiadhatóak lejárat nélküli tőkeinstrumentumként, ezért lehet, hogy a befektetők nem tudják majd 
visszanyerni a tőkéjüket, ha arra a lehívás napján – vagy tulajdonképpen bármelyik napon – számítanak.  

- Kamatszelvény-felfüggesztési kockázat: a CoCo-kötvények bizonyos típusainál a kamatszelvények kifizetése tetszés szerinti, ezért a kibocsátó 
azt bármikor, határozatlan időtartamra felfüggesztheti. 

 
A problémás és fizetésképtelen értékpapírokból származó kockázatok: 
 
A problémás értékpapírokat definiálhatjuk olyan – hitelviszonyt megtestesítő – értékpapírként, amely hivatalosan is átalakítás alatt vagy a 
fizetésképtelenség állapotában van és amelynek (legalább az egyik nagy minősítő ügynökség által megállapított) besorolása alacsonyabb, mint CCC-. 
A problémás értékpapírokba történő befektetés további kockázatokat okozhat egy részalap számára. Az ilyen értékpapírokat alapvetően spekulatív 
eszköznek tartják számon, a kibocsátó entitás kamat- és tőketartozás-fizetési vagy az ajánlati dokumentumok egyéb feltételeinek hosszú távú 
teljesítésére való képességére tekintettel. Általában biztosíték nélküliek, és a kibocsátó egyéb kifizetetlen értékpapírjai és hitelezői mögé sorolhatók. 
Míg az ilyen problémák valószínűleg rendelkeznek valamiféle minőségi és védelmező tulajdonságokkal, a nagy bizonytalanságok vagy a kedvezőtlen 
gazdasági feltételeknek való kitettség magas kockázata messze felülmúlja ezeket. Így egy részalap elveszítheti teljes befektetését, vagy az eredeti 
befektetésénél alacsonyabb értékű készpénz vagy értékpapírok elfogadására kényszerülhet, és/vagy a kifizetéseket egy hosszabb időtartam alatt 
kénytelen elfogadni. A kamat és tőketartozás behajtása során a releváns részalap számára további költségek merülhetnek fel. Ilyen körülmények 
között a releváns részalap befektetéseiből képzett hozam nem képes megfelelően kompenzálni a részvényeseket a felvállalt kockázatokért. 

 
*** 

 
Tájékoztatjuk a részvényeseket, hogy a fentiekben említett egyetlen változtatás sem lesz hatással a releváns részalap(ok) esetében fizetendő díjakra, és bármely 
részvényes térítésmentesen visszaválthatja részvényeit (kivéve a feltételekhez kötött, halasztott eladási díjakat, amelyek levonása FIFO alapon történhet) 2017. 
szeptember 29-ig, amennyiben visszaváltási kérelmét a társaság részére a tájékoztatóban szereplő eljárásoknak megfelelően benyújtja.  
 
A fenti változásokat tükrözi majd a tájékoztató új, 2017. októberi verziója. A tájékoztató és a kiemelt befektetői információkat tartalmazó dokumentumok (KIIDs) 
kérésre térítésmentesen elérhetők lesznek a társaság székhelyén. 
 
 
A társaság igazgatósága  
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